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Introduction to accounting

Welcome to “Introduction to accounting 1.”

Let’s get started.

We want to first begin by defining what accounting is.
Accounting is most frequently defined as the language of
business.

There are two words in this definition that we want to look at a
little more carefully, the first being business.

What is a business?

A business can consist of a large international corporation,

or it can consist of a single person lemonade stand,

or it can consist of anything in between.

What's important to take away here is that all businesses use
accounting.

And if you are going to be a business professional, you need
to understand accounting, which is the language of business.
The next word in the definition “accounting is the language of
business™—we want to take a closer look at /anguage.
Language suggests that a business would have something to
communicate.

For example, we have a business here that’s trying to say, I
had positive cash flows in spite of a sluggish economy.”

This business could also tell us that its tax bill for the current
year is 179,000 dollars.

In addition, this business could tell us, “I make four different
types of shoes. Flip-flops are the most profitable.”

All of these things that this business is telling us is communi-
cated by accounting.

Why do businesses need to communicate?

Why is that information important?

Another way of asking this question is, why does accounting
exist?

Accounting exists to help people—to help people make deci-
sions.

So at this point we may be thinking, what kinds of decisions
can accounting help people make?

Well, the answer to that question is, it depends.

There are three basic types of accounting.

The first type is tax.

The second is managerial.
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Introduccion a la contabilidad

Bienvenido a «Introduccion a la contabilidad |».

Empecemos.

Tenemos que comenzar primero definiendo qué es la contabilidad.
La contabilidad se define con mucha frecuencia como el lenguaje de
los negocios.

Hay dos palabras en esta definicién que tenemos que mirar con un
poco mas de detenimiento, la primera de las cuales es negocio.

¢, Qué es un negocio?

Un negocio puede consistir en una gran compaiia internacional,

0 puede consistir en un puesto de refrescos de una sola persona,

0 puede consistir en cualquier cosa intermedia.

Con lo que es importante quedarse es con que todos los negocios
utilizan la contabilidad.

Y si vas a ser profesional de los negocios, necesitas entender la
contabilidad, que es el lenguaje de los negocios.

La siguiente palabra en la definicion «la contabilidad es el lenguaje
de los negocios»... tenemos que mirar mas de cerca lenguaje.
Lenguaje sugiere que un negocio tendria algo que comunicar.

Por ejemplo, tenemos un negocio aqui que esta intentando decir:
«tuve flujos de efectivo positivos a pesar de la inactividad de la eco-
nomia.

Este negocio también podria decirnos que los impuestos que tiene
que pagar el presente afno son 179.000 délares.

Ademas, este negocio nos podria decir: «Fabrico cuatro tipos dife-
rentes de calzado. Las chancletas son las més rentables».

Todas estas cosas que nos esta diciendo este negocio se comuni-
can mediante la contabilidad.

¢, Por qué necesitan comunicarse los negocios?

¢ Por qué es importante esa informacion?

Otro modo de formular esta pregunta es: ;por qué existe la contabi-
lidad?

La contabilidad existe para ayudar a la gente... para ayudar a la
gente a tomar decisiones.

Asi que en este momento puede que estemos pensando: ¢qué tipo
de decisiones puede ayudar a tomar la contabilidad?

Bueno, la respuesta a esa pregunta es que depende.

Hay tres tipos basicos de contabilidad.

El primer tipo es la fiscal.

El segundo tipo es la de gestién.
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INTRODUCTION TO ACCOUNTING

And the third is financial.

So let’s take a closer look at each of these types of account-
ing and the types of decisions that are supported by each
one.

When most people think of accounting, they think of tax.
When it’s tax time you think about going to see your CPA (or
your certified public accountant).

In reality, tax is a small part of accounting, and it’s not going
to be the focus of this video series.

But there are a couple of things that are important to know
about tax accounting, the first being—is—

Tax accounting helps determine how much is owed to the
government for taxes.

So the decision supported by tax accounting is determining
the amount of taxes owed.

There are rules for tax accounting, and these rules are deter-
mined by the government.

The next type of accounting we want to look at is managerial
accounting.

Managerial accounting is designed to help people inside the
business make decisions.

So we have our company here, Acme Fireworks.

And Acme has a variety of employees inside.

And they have some questions.

How many firecrackers should we make?

Or, how much should we charge for the firecrackers?

Both of these are questions that can be answered by mana-
gerial accounting.

One of the coolest things about managerial accounting is that
there are no rules.

Managerial accounting is designed to meet the needs of the
users.

The next type of accounting that we want to discuss is finan-
cial accounting.

Financial accounting is designed to help people outside of the
business make decisions.

The two main user groups of financial accounting are inves-
tors and creditors.

Creditors are individuals or businesses that may loan money
to the company.
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INTRODUCCION A LA CONTABILIDAD 4

Y el tercero es la financiera.

Asi que miremos mas de cerca cada uno de estos tipos de contabili-
dad y los tipos de decisiones que se apoyan en cada uno.

Cuando la mayoria piensa en contabilidad, piensa en impuestos.
Cuando es época de impuestos, piensas en ir a ver a tu contable.

En realidad, la fiscal es una parte pequefa de la contabilidad, y no
va a ser el foco de esta serie de videos.

Pero hay un par de cosas que es importante saber sobre la contabi-
lidad fiscal, la primera de las cuales... es...

La contabilidad fiscal te ayuda a determinar cuanto se le debe al
gobierno en impuestos.

Asi que la decisién que se apoya en la contabilidad fiscal es deter-
minar la cantidad de impuestos que se deben.

Hay reglas para la contabilidad fiscal, y estas reglas las determina el
gobierno.

El siguiente tipo de contabilidad que tenemos que mirar el la conta-
bilidad de gestion.

La contabilidad de gestion esta disefiada para ayudar a la gente
dentro del negocio a tomar decisiones.

Asi que aqui tenemos nuestra compainia, Pirotecnia Acme.

Y Acme tiene una diversidad de empleados dentro.

Y tienen algunas preguntas.

¢ Cuantos petardos deberiamos fabricar?

O ¢cuanto deberiamos cobrar por los petardos?

Ambas son preguntas que pueden contestarse mediante la contabi-
lidad de gestién.

Una de las cosas que mas molan de la contabilidad de gestion es
que no haya reglas.

La contabilidad de gestién se disefia para satisfacer las necesidades
de los usuarios.

El siguiente tipo de contabilidad del que tenemos que hablar es la
contabilidad financiera.

La contabilidad financiera esta disefiada para ayudar a gente fuera
del negocio a tomar decisiones.

Los dos principales grupos de usuarios de la contabilidad financiera
son los inversores y los acreedores.

Los acreedores son individuos 0 negocios que puede que presten
dinero a la compania.
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INTRODUCTION TO ACCOUNTING

Investors are individuals or businesses that may actually own
the company.

There are other types of external users to the business.
These include suppliers, customers, governments, and labor
unions.

Although financial accounting is designed primarily to help
people outside the business make decisions, internal decision
makers use financial accounting too.

Financial accounting produces multi-purpose reports.

What that means is that financial accounting prepares one set
of financial statements, and those financial statements (or fi-
nancial reports) are used by anyone interested in the financial
reporting.

Unlike managerial accounting, which is customized to meet
the needs of the users, financial accounting is multi-purpose.
Unlike managerial accounting, which has no rules, financial
accounting has rules to follow.

In the United States the rules that we follow are referred to as
GAAP.

GAAP stands for generally accepted accounting principles.

So now let’s review.

What have we covered?

First of all, we defined accounting as the language of busi-
ness.

It includes the people and processes, that capture, summar-
ize, and report information about a business.

That information is designed to help people make decisions.
There are three main types of accounting.

These three main types—these three types of accounting are
tax, managerial, and, lastly, financial accounting.

So now let’s practice.

Our first question is, “What are the three main areas of ac-
counting?”

We already know those three areas of accounting are tax,
managerial, and financial.

So for giving a—given a multiple-choice question, we look at
our options with the idea already in mind of what that option
should look like.

So we look for the option that includes financial, managerial,
and tax.

And right away we see that’s option A.
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INTRODUCCION A LA CONTABILIDAD 6

Los inversores son individuos o negocios que puede que de hecho
sean duenos de la compania.

Hay otros tipos de usuarios externos al negocio.

Estos incluyen proveedores, clientes, gobiernos y sindicatos.
Aunque la contabilidad financiera esté disefada ante todo para
ayudar a gente fuera del negocio a tomar decisiones, los que toman
decisiones dentro también usan la contabilidad financiera.

La contabilidad financiera produce informes multiuso.

Lo que eso significa es que la contabilidad financiera prepara un
conjunto de estados financieros, y esos estados financieros (o in-
formes financieros) son usados por cualquiera interesado en la in-
formacion financiera.

A diferencia de la contabilidad de gestion, que esta personalizada
para satisfacer las necesidades de los usuarios, la contabilidad fi-
nanciera es multiuso.

A diferencia de la contabilidad de gestion, que no tiene reglas, la
contabilidad financiera tiene reglas que seguir.

En los Estados Unidos las reglas que seguimos se llaman GAAP.
GAAP significa «principios de contabilidad generalmente acepta-
dos».

Asi que ahora repasemos.

¢, Qué hemos tratado?

Antes que nada, definimos la contabilidad como el lenguaje de los
negocios.

Incluye la gente y los procesos que recogen, resumen y comunican
informacién sobre un negocio.

Esa informacion esta disefiada para ayudar a gente a tomar decisio-
nes.

Hay tres tipos principales de contabilidad.

Esos tres tipos principales... esos tres tipos principales de contabili-
dad son fiscal, de gestién y, por ultimo, financiera.

Ahora practiquemos.

Nuestra primera pregunta es: «;Cudles son las tres principales
areas de la contabilidad?».

Ya sabemos que esas tres areas de la contabilidad son fiscal, de
gestion y financiera.

Asi que para dar una... dada una pregunta tipo test, miramos las
opciones con la idea ya en mente de como debe ser esa opcion.

Asi que buscamos la opcion que incluya financiera, de gestion y
fiscal.

Y en seguida vemos que es la opcion A.
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INTRODUCTION TO ACCOUNTING

“What area of accounting follows rules set by the govern-
ment?”

Well, we know that both tax accounting and financial account-
ing follow rules, but the area of accounting that follows rules
that are set by the government is tax accounting.

So that will be option C.

Next question.

“What area of accounting prepares multi-purpose reports?”
Well, | think we already know the answer to that one.

And that will be financial accounting.

Next question.

“Why does accounting exist?”

Well, if we think back to the discussion, we said that account-
ing exists to help people make decisions.

So if we look at our options, we see, “Ensure businesses are
managed profitably.”

Well, that might be a goal of accounting—to help businesses
be managed profitably.

That is not why accounting exists.

“Help people make decisions.”

That’s the answer that we’re looking for.

“Give people jobs.”

Well, a lot of people are employed in accounting.

That’s not why accounting exists.

And “Prepare tax returns.”

That is the purpose of tax accounting, but it's not the purpose
of accounting in total.

So B is our best option with this question.

Next question.

“What rules are followed in preparing financial accounting
reports?”

We think back to the discussion: generally accepted account-
ing principles.

So looking at our options, the option that includes generally
accepted accounting principles is option C.

Next question.

This is going to be our last question in this video series.

And that is, “Why is accounting cool?”
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INTRODUCCION A LA CONTABILIDAD 8

«¢Qué area de la contabilidad sigue reglas puestas por el gobier-
no?»

Bueno, sabemos que tanto la contabilidad fiscal como la contabili-
dad financiera siguen reglas, pero el area de la contabilidad que si-
gue reglas que estan puestas por el gobierno es la contabilidad fis-
cal.

Asi que sera la opcion C.

Siguiente pregunta.

«¢Qué area de la contabilidad prepara informes multiuso?»

Bueno, creo que ya sabemos la respuesta a esa pregunta.

Y serd la contabilidad financiera.

Siguiente pregunta.

«¢ Por qué existe la contabilidad?»

Bueno, si recordamos lo tratado, dijimos que la contabilidad existe
para ayudar a la gente a tomar decisiones.

Asi que, si miramos las opciones, vemos «Asegurar que los nego-
cios sean administrados de forma rentable».

Bueno, esa podria ser una meta de la contabilidad... ayudar a que
los negocios sean administrados de forma rentable.

Esa no es la razon de que exista la contabilidad.

«Ayudar a la gente a tomar decisiones.»

Esa es la respuesta que estamos buscando.

«Darle empleos a la gente.»

Bueno, mucha gente trabaja en contabilidad.

Esa no es la razén de que exista la contabilidad.

Y «Preparar declaraciones de impuestos».

Ese es el proposito de la contabilidad fiscal, pero no es el propésito
de la contabilidad en general.

Asi que B es nuestra mejor opcién para esta pregunta.

Siguiente pregunta.

«¢,Qué reglas se siguen al preparar informes de contabilidad finan-
ciera?»

Recordamos lo tratado: principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Asi que, mirando las opciones, la opcion que incluye principios de
contabilidad generalmente aceptados es la opcién C.

Siguiente pregunta.

Esta va a ser nuestra Ultima pregunta en esta serie de videos.

Y es: «¢Por qué mola la contabilidad?»
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INTRODUCTION TO ACCOUNTING

Well, accounting is cool for a lot of reasons, but—most impor-
tantly for this series—people that understand accounting un-
derstand business and have the tools to make better and
more informed decisions.

So if you can make better and more informed decisions, you
can be a better creditor, a better manager, a better investor.
You can contribute more to the goals of the organization by
understanding the language of business.

So accounting is cool because accountants will rule the world!
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INTRODUCCION A LA CONTABILIDAD 10

Bueno, la contabilidad mola por muchas razones, pero —la mas
importante para esta serie— la gente que entiende la contabilidad
entiende los negocios y tiene las herramientas para tomar decisio-
nes mejores y mas informadas.

Asi que si puedes tomar decisiones mejores y mas informadas,
puedes ser mejor acreedor, mejor administrador, mejor inversor.
Puedes contribuir mas a las metas de la organizacién entendiendo
el lenguaje de los negocios.

Asi que la contabilidad mola porque jlos contables dominaran el
mundo!



